Quartalsbericht

VTG Aktiengesellschaft



Wesentliche Entwicklungen im ersten Quartal 2009:

Umsatz erreicht mit 145,2 Mio. € das Vorjahresniveau

EBITDA liegt mit 38,3 Mio. € um 5,1 % Gber dem Vorjahreswert
Waggonvermietung verzeichnet leicht riickldufige Geschaftsenwicklung
Schienenlogistik mit verbesserter Geschaftsentwicklung gegeniber dem Vorjahr
Tankcontainerlogistik von den Auswirkungen der Wirtschaftskrise getroffen

Dividendenzahlung von 0,30 Euro je Aktie fur das Geschaftsjahr 2008 vorgeschlagen

KENNZAHLEN KONZERN

1.1.-31.3.2009 1.1.-31.3.2008 Veranderung in %

Umsatz in Mio. € 145,2 1474 -15
EBITDA in Mio. € 38,3 36,4 +5,1
EBIT in Mio. € 18,4 17,4 +5,7
Konzernergebnis in Mio. € 6,9 6,3 +8,4
Abschreibungen in Mio. € 19,9 19,1 +4,5
Investitionen ins Anlagevermagen in Mio. € 24,5 31,8 -23,1
Cashflow in Mio. € 36,4 31,1 +17,2
Ergebnis je Aktie in € 0,31 0,29 +6,9
31.3.2009 31.3.2008 Veranderung in %

Anzahl der Mitarbeiter 1.016 831 +223
im Inland 677 508 +333

im Ausland 339 323 +5,0
31.3.2009 31.12.2008 " Veranderung in %

Bilanzsumme in Mio. € 1.260,5 1.240,5 +1,6
Langfristige Vermdgenswerte in Mio. € 1.087,2 1.081,2 +0,6
Kurzfristige Vermdgenswerte in Mio. € 173,3 1593 +8,8
Eigenkapital in Mio. € 289,6 288,4 +0,4
Fremdkapital in Mio. € 970,9 952,1 +2,0

“ Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden aufgrund der Anderungen von IAS 1 angepasst.
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VORWORT DES VORSTANDS

Der Vorstand (v.l.):

Or. Kai Kleeberg, Finanzen (CFO)

Dr. Heiko Fischer, Vorsitzender des Vorstands (CEO)
Jurgen Hullen, Technik und Betrieb (CTO)

Sehr geehrte Damen und Herren,

trotz weltweiter Wirtschaftskrise verlief unser Geschaft auch im ersten Quar-
tal insgesamt erfreulich. Unsere diversifizierte Kundenstruktur macht uns
weniger anfallig gegentber der Entwicklung einzelner Branchen und der
Konjunktur. Hinzu kommt, dass die vermieteten Waggons ein fester Bestand-
teil in den Logistikketten unserer Kunden und damit eine wichtige Stutze
ihrer industriellen Infrastruktur sind. So blieben wir im ersten Quartal mit
einem Umsatz in Hohe 145,2 Mio. Euro zwar knapp hinter dem Vorjahreswert
von 147,4 Mio. Euro zuriick, konnten das operative Betriebsergebnis (EBITDA)
jedoch steigern: Es wuchs von 36,4 Mio. Euro auf 38,3 Mio. Euro.

Die einzelnen Geschaftsbereiche entwickelten sich unterschiedlich. Im Ge-
schaftsbereich Waggonvermietung schlossen wir leicht unter dem Vorjahr
ab und konnten die Auslastungsquote mit 90% nahezu auf dem Niveau zum
Ende des Vorjahres halten. Der Geschaftsbereich Schienenlogistik war mit
der Konzentration auf internationale Verkehre erfolgreich und konnte bei
Umsatz und Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr zulegen. Im Bereich Tank-
containerlogistik hinterliels die Wirtschaftskrise jedoch deutliche Spuren.
Bereits in den letzten Monaten des Vorjahres gingen die Transporte von
chemischen Produkten zuriick. Mit ihnen sank die Nachfrage nach Tank-
containern. Entsprechend haben wir unsere Flotte von 8.200 zum Jahres-
ende auf 7.700 Tankcontainer zum Ende des ersten Quartals weiter reduziert,
indem wir angemietete Einheiten zuriickgegeben haben.



Vorwort
Iwischenlagebericht
Iwischenabschluss

Dies zeigt, dass auch wir nicht génzlich unabhédngig von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
sind, die Auswirkungen aber zeitverzogert und abgeschwacht bei uns auftreten. Gleichzeitig sind wir auf
die Situation vorbereitet und kdnnen unser Geschaft an die Situation anpassen. Trotzdem rechnen wir im
Jahresverlauf fir Umsatz und Ergebnis mit Werten, die leicht unter dem sehr guten Vorjahresniveau liegen
werden, sofern sich die Entwicklung des ersten Quartals in den drei Geschéftsbereichen 2009 so fortsetzt.
Insofern gehen wir unser Geschaft nun etwas vorsichtiger an, blicken jedoch insgesamt verhalten positiv
in das verbleibende Jahr. Gleichzeitig sind wird dabei iber langfristig abgesicherte Kreditlinien in der Lage,
Investitionen zu tatigen und Wachstumschancen zu ergreifen. Wir nutzen die aktuelle Situation aber auch
dazu, uns intern weiterzuentwickeln, um Kunden- und Transportanforderungen noch besser erfillen zu
kénnen. Beispielsweise sind wir dabei, das neu erworbene Waggon-Neubauwerk Graaff als Innovations-
plattform zu etablieren und haben bereits einen neuen Waggontypen entwickelt. Da die VIG-Waggons auf-
grund der Gutervielfalt und der spezifischen Transportanforderungen stets hochsten Anspriichen gentigen
mussen, arbeiten wir auch weiter an Qualitat und Sicherheit, damit sich unsere Kunden auch in Zukunft auf
uns verlassen kénnen.

In der Kursentwicklung der VTG-Aktie spiegelte sich allerdings eher die pessimistische Stimmung an den
internationalen Finanzmarkten wider. War sie zu Beginn des Jahres noch mit 7,51 Euro gestartet, beendete
sie das erste Quartal bei 5,99 Euro. Wir denken, dass sich mit der vergleichsweise stabilen Entwicklung
unseres Geschafts auch der Kurs der Aktie erholen wird. Auf jeden Fall mochten wir unsere Aktiondre an der
quten Geschaftsentwicklung des vergangenen Jahres beteiligen und werden auf der Hauptversammlung
am 4. Juni 2009 die Zahlung einer Dividende von 0,30 Euro je Aktie vorschlagen.

o

Dr. Heiko Fischer

rgen Hullen Dr. Kai Kleeberg

Mit freundlichen GriRen



[WISCHENLAGEBERICHT DES VTG-KONZERNS

vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2009

Der Zwischenlagebericht des VT1G-Konzerns wurde in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Wert-
papierhandelsgesetzes erstellt.

BESONDERE EREIGNISSE UND GESCHAFTSVORFALLE

Entwicklung der VTG-Aktie, Dividendenzahlung geplant

Im ersten Quartal 2009 setzten sich an den internationalen Finanzmadrkten die Entwicklungen des Jahres
2008 fort. Unsicherheiten Gber die wirtschaftlichen Aussichten sowie anhaltender Vertrauensverlust bei den
Marktteilnehmern pragten das Bild an den Borsen und sorgten weiterhin fir starke Schwankungen und
Kursrickgange bei vielen Aktien und Indizes. Die Aktie der VTG konnte sich dieser Entwicklung nicht ent-
ziehen. Sie beendete den ersten Handelstag in diesem schwierigen Marktumfeld mit 7,51 € und erreichte
kurz danach ihren hochsten Tagesschlusswert mit 7,70 €. Den niedrigsten Wert verzeichnete die Aktie mit
5,25 € am 6. Februar; zum Ende des Quartals erholte sich der Kurs leicht und stieg auf 5,99 €, was zu einer
Marktkapitalisierung von 128,1 Mio. € fUhrte.

Vorstand und Aufsichtsrat der VIG AG werden der Hauptversammlung am 4. juni 2009 die Zahlung einer
Dividende von 0,30 € je Aktie fur das Geschaftsjahr 2008 vorschlagen. Bezogen auf den Schlusskurs vom
31. Marz 2009 ergibt sich eine Dividendenrendite von 5,0 %.

Aktiondrsstruktur unverandert

Die Compagnie Européenne de Wagons S.a r.l., Luxemburg, ist mit einem Anteil von 54,57 % am Grund-
kapital der VTG AG beteiligt. Ferner halt ZAM Europe, L.P, Greenwich, Connecticut/USA einen Anteil von
5,60 %, so dass sich auf Basis der zuletzt vorliegenden Informationen zum 31. Marz 2009 ein Streubesitz
von 39,83 % ergibt.

Aktionarsstruktur

54,6%

@ Compagnie Européenne
de Wagons S.a r.l.
IAM Europe, L.P.

@ Streubesitz und
institutionelle Investoren

39,80

5,6

Konsolidierungskreis
Der Konsolidierungskreis hat sich gegenber dem Ende des Geschaftsjahrs 2008 nicht verandert.



GESCHAFTSFELDENTWICKLUNG

Marktumfeld bei Schienengiitertransporten wird schwieriger

Zu Beginn des Jahres 2009 befanden sich weite Teile der Weltwirtschaft in der Rezession. Infolge der
negativen Entwicklungen im Bankensektor erfasste diese Krise zunehmend die Realwirtschaft. Dabei haben
sich die umfangreichen staatlichen Malnahmen bisher nur begrenzt ausgewirkt. Insgesamt sind die kon-
junkturellen Aussichten auch weiterhin stark eingetribt, so dass die meisten Konjunkturforschungsinstitute
ihre Prognosen reduziert haben und in zahlreichen Industrien die Aussichten ebenfalls negativ eingeschatzt
werden.

Das Geschaftsmodell der VTG hat sich dagegen auch im ersten Quartal 2009 weiterhin als robust erwiesen.
Ein wesentlicher Vorteil besteht im breiten Kundenstamm, der sich Gber zahlreiche Industrien erstreckt und
die VIG damit weniger abhangig von der Konjunkturentwicklung macht als spezialisierte Unternehmen.
Dartber hinaus sind die Waggons der VTG fester Bestandteil der Logistikketten bei den Kunden. Sie wer-
den zur Absicherung der Leistungsabldufe in der Produktion eingesetzt und stellen somit einen wichtigen
Teil der industriellen Infrastruktur dar. In der Waggonvermietung werden die Vertrage generell mittel- bis
langfristig abgeschlossen, wobei der Kunde wahrend der Vertragslaufzeit das Auslastungsrisiko tragt. Eine
rickldufige Konjunktur trifft den VTG-Konzern zeitverzogert und in abgefederter Form, da die Kunden ihre
Nachfrage nach Transportraum Schritt fir Schritt im Rahmen auslaufender Vertrage anpassen, dabei jedoch
bestimmte Produktionsabldufe sicherstellen mussen. Hinzu kommt, dass die Ausmietung der Waggons
mit einmaligen Kosten verbunden ist, die zu Lasten des Kunden gehen. Insofern war die Auslastung in der
Waggonvermietung zum Ende des ersten Quartals gegentber Ende 2008 weiterhin nur leicht rticklaufig.
Die Schienenlogistik verzeichnete eine anhaltend gute Geschaftsentwicklung, die auf ihre Ausrichtung auf
internationale Verkehre und dabei u. a. auf die positive Entwicklung der grenziberschreitenden Ganzzug-
verkehre zuriickzufuhren ist. Dahingegen setzten sich in der Tankcontainerlogistik die deutlichen Nach-
frageriickgange - bedingt durch den starken Fokus auf die Lieferketten der weltweiten Chemieindustrie —im
ersten Quartal weiter fort und fihrten zu einem deutlich geringeren Umsatz und Ergebnisbeitrag.

Mittelfristig ist allerdings davon auszugehen, dass sich der Schienengiterverkehr als ressourcenschonendes
und umweltfreundliches Transportmittel positiv entwickeln durfte, auch wenn die aktuelle wirtschaftliche
Lage voriibergehend zu einer sinkenden Nachfrage nach Guterverkehrsleistungen auf der Schiene gefuhrt
hat. In den letzten Jahren haben sich insbesondere in Europa sowohl die Rahmenbedingungen als auch
Qualitat und Effizienz des Schienengiterverkehrs verbessert und somit seine Attraktivitat erhoht.



Konzernumsatz, EBITDA und Cashflow

In den ersten drei Monaten 2009 erzielte der VIG-Konzern in einem schwierigen Marktumfeld einen
Umsatz von 145,2 Mio. € und erreichte damit fast den Vorjahreswert von 147,4 Mio. €. Davon wurden
mit in Deutschland ansdssigen Kunden 64,5 Mio. € erwirtschaftet (Vorjahr: 67,3 Mio. €), was einem Anteil
von 44,4 % entspricht (Vorjahr: 45,7 %). Auf Kunden aus dem Ausland entfiel folglich ein Umsatz von
80,7 Mio. € (Vorjahr: 80,1 Mio. €).

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsergebnis und Ertragsteuern (EBITDA) des ersten Quartals 2009 betrug
38,3 Mio. € und lag damit Uber dem Vorjahresniveau von 36,4 Mio. €. Der operative Cashflow des VTG-
Konzerns stieg deutlich auf 36,4 Mio. € an (Vorjahr: 31,1 Mio. €).

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

EBITDA Umsatz

147,4 145,2

36,4 383
1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
2008 2009 2008 2009

Geschdftsbereich Waggonvermietung

Der VTG-Konzern vermietet Waggons tendenziell langfristig an industrielle Kunden, die aus nahezu allen
Industriezweigen stammen. Dabei ist die VTG die fuhrende Vermietgesellschaft in Europa und verfigt aber
eine Flotte, die vor allem aus Kessel-, modernen GroRraumgiter- sowie Flachwaggons besteht. Im ersten
Quartal 2009 erreichte der Umsatz mit 71,2 Mio. € das Vorjahresniveau von 71,7 Mio. € und das EBITDA
lag mit 38,5 Mio. € (Vorjahr: 36,4 Mio. €) sogar Uber den Vorjahreswerten. Die auf den Umsatz bezogene
EBITDA-Marge stieg auf 54,1 % (Vorjahr: 50,7 %). Die Nachfrage nach Waggons ist bisher nach wie vor
befriedigend und halt sich damit auf einem zufriedenstellenden Niveau. Zuriickgegebene Waggons konnen
dabei zurzeit nur zum Teil wieder vermietet werden. Darber hinaus gehen ausgelieferte Neubauwaggons
direkt in die Vermietung. Tendenziell wird allerdings mit langeren Standzeiten und nachlassender Dynamik
7u rechnen sein. Zum 31. Mdrz 2009 lag die Auslastung in der Waggonvermietung bei 90,0 % (Vorjahr:
93,9 %), die sich damit gegentber dem Jahresende 2008 (91,1 %) auf hohem Niveau gehalten hat.

Der V1G-Konzern verfigt Uber ein flaichendeckendes operatives Netzwerk. Mit diesem kdnnen Waggons
in verschiedenen Landern und Branchen flexibel wieder vermietet werden. Dabei profitieren die Kunden
davon, dass Service und Qualitat europaweit auf gleichermafsen hohem Niveau geboten werden. Das Netz-
werk umfasst eigene Vertriebsstandorte und externe Vertriebsagenturen. Abgerundet wird das Angebot
durch die drei Waggonreparaturwerke und das Waggonneubauwerk, die die technische Basis der Waggon-
vermietung bilden.



Geschaftsbereich Schienenlogistik

Dieser Geschaftsbereich hat sich als ein in Europa fihrender Schienenlogistiker auf den Transport von
GefahrgUtern spezialisiert. Dabei werden die Transporte auf der Schiene als Ganzzug- und Einzelwagen-
verkehre sowie national und international organisiert und abgewickelt. In den ersten drei Monaten 2009
verzeichnete die Schienenlogistik einen Umsatzanstieg von 9,9 % auf 47,1 Mio. € (Vorjahr: 42,9 Mio. €).
Das EBITDA erhohte sich um 12,1 % auf 1,3 Mio. € (Vorjahr: 1,2 Mio. €) und die auf den Rohertrag bezogene
EBITDA-Marge betrug 36,3 % (Vorjahr: 37,8 %). Insgesamt hat sich die Konzentration auf internationale
Verkehre positiv ausgewirkt. Dabei verliefen die grenzuberschreitenden Ganzzugverkehre und auch die
Geschaftsentwicklung in Ost- und Stidosteuropa noch gut, wobei sich die aktuelle Wirtschaftskrise auch hier
im Laufe des Jahres bemerkbar machen durfte.

Die Schienenlogistik ist mit ihren Traktionspartnern in Europa qut vernetzt und sorgt fir die passende
Transportleistung mit den richtigen Waggons. Dabei Gbernimmt sie die europaweite Steuerung der ver-
schiedenen Befdrderer und sorgt somit fir die ideale Transportdurchfihrung. Dariber hinaus bietet
sie ihren Kunden zahlreiche speditionelle Dienstleistungen an, die bis zu All-in-Geschaften reichen, bei
denen samtliche logistische Aktivitdten fur den Kunden durchgefthrt werden.

Aufteilung des Umsatzes auf Aufteilung des Umsatzes auf
die Geschaftsbereiche die Geschaftsbereiche
in Mio. € in %
147,4 145,2
26,8 18,50 49,0%
. 32,9
== waggonvermietung /
= Schienenlogistik 02,9 4 .
. - 145,2 Mio. €
™= Tankcontainerlogistik
71,2
71,7
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
2008 2009 325%

Geschiftsbereich Tankcontainerlogistik

Der Geschaftsbereich Tankcontainerlogistik organisiert weltweit multimodale Transporte in Tankcontainern
und nutzt die Verkehrstrager Schiene, Strafse und Schiff. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Transporte von flussigen und temperaturgefUhrten Gitern aus der Chemie- und FlUssiggasindustrie. Infolge
der Wirtschaftskrise ging der Umsatz im ersten Quartal 2009 deutlich um 18,4 % auf 26,8 Mio. € zurlck
(Vorjahr: 32,9 Mio. €) und das EBITDA sank um 24,6 % auf 1,6 Mio. € (Vorjahr: 2,1 Mio. €). Allerdings be-
hauptete sich die auf den Rohertrag bezogene EBITDA-Marge mit 41,2 % auf dem Niveau des Vorjahres
(41,4%). Da dieser Geschaftsbereich auf die Lieferketten der globalen Chemieindustrie fokussiert ist, war er
deutlich von der weltweiten Wirtschaftskrise betroffen. Bei unverandert hohen Transportkapazitaten nahm
der Druck auf die Preise zu. Die Tankcontainerlogistik konnte die Margen dennoch auf einem auskomm-
lichen Niveau halten, weil die Einkaufskosten bei den Frachten gesenkt werden konnten. Ferner hat dieser
Geschaftsbereich die Ruckgabe von angemieteten Tankcontainern fortgefihrt, um die Kosten weiter
z7u reduzieren. Zum 31. Marz 2009 umfasste die Flotte nur noch knapp 7.700 Einheiten nach 8.200 Tank-
containern zum Jahresende.



Mittelfristig stellt sich dieser Geschaftsbereich zumindest in den europdischen und nordamerikanischen
Verkehren auf ein nachhaltig niedrigeres Nachfrageniveau ein. Der Geschaftsbereich wird seine Flotten-
kapazitaten unter Beriicksichtigung der jeweiligen regionalen Gegebenheiten sehr genau kontrollieren und
in Abhangigkeit der Marktlage weiterhin anpassen. Dabei wird aber gleichzeitig das Ziel verfolgt, die not-
wendigen Ressourcen fur die nachste Aufschwungphase bereit zu halten, um kurzfristig und flexibel auf
Nachfragednderungen der Kunden reagieren zu kdnnen.

Investitionen

Der VIG-Konzern investierte im ersten Quartal des Berichtsjahrs 24,5 Mio. € in das Anlagevermogen (Vor-
jahr: 31,8 Mio. €). Mit einem Volumen von 23,5 Mio. € (Vorjahr: 30,4 Mio. €) entfiel dabei der groRte Teil
auf die Waggonvermietung. Diese Investitionen wurden im Wesentlichen dazu verwendet, auszumusternde
Waggons zu ersetzen sowie die Waggonflotte zu erweitern und zu modernisieren. Allerdings wurde bereits
begonnen, das Investitionstempo und -volumen zu drosseln und damit die Bestellmengen zu reduzieren.
Per Ende Marz 2009 waren 1.200 Waggons bestellt, die im Laufe dieses und Anfang kommenden Jahres
ausgeliefert werden sollen.

Bilanz- und Kapitalstruktur

Die Bilanzsumme ist leicht um 20,0 Mio. € oder 1,6 % auf 1.260,5 Mio. € gestiegen. Das Eigenkapital des
Konzerns stieg leicht auf 289,6 Mio. € (31. Dezember 2008: 288,4 Mio. €). Dabei wurden die Effekte aus
dem positiven Quartalsergebnis durch erfolgsneutrale Effekte aus Zinssicherungsmafnahmen weitgehend
kompensiert. Die Eigenkapitalquote sank dabei leicht um 0,3 Prozentpunkte auf 23,0 %, was im Wesent-
lichen auf die Erhohung der Bilanzsumme zurtckzufthren ist.

== Kurzfristige

== Langfristige

Aktiva Passiva
1.240,5 1.260,5 1.260,5 1.240,5
1593 1733 ;
1240 o == Sonstiges
' Fremdkapital
Vermogenswerte ™= Lang- und kurzfristige
10812 1.087,2 546,9 5279 Finanzverbindlichkeiten
Vermégenswerte B rigenkapital
31.12. 31.3. 31.3. 2896 31.12. 2884
2008 2009 2009 2008




Personal

Der VIG-Konzern beschaftigte weltweit zum 31. Marz 2009 insgesamt 1.016 Mitarbeiter (Vorjahr: 831).
In Deutschland arbeiteten davon 677 Mitarbeiter (Vorjahr: 508), wahrend es in den auslandischen Gesell-
schaften 339 waren (Vorjahr 323). Der Anstieg von 22,3 % ist dabei im Wesentlichen auf die Ubernahme
der Waggonbausparte der Graaff Gruppe im vierten Quartal 2008 zurtckzufihren.

Bezugsrechte
Bezugsrechte von Aktien oder Optionen der Organe und der Arbeitnehmer bestehen nicht.

RISIKOMANAGEMENT

Der VTG-Konzern ist im Rahmen seiner geschéftlichen Tatigkeiten zahlreichen Risiken ausgesetzt, die einen
negativen Einfluss auf die Entwicklung des Unternehmens haben kénnen. Um diese Risiken frithzeitig zu
erfassen und erfolgreich zu steuern, besteht seit Jahren ein Risikomanagementsystem, das kontinuierlich
und systematisch weiterentwickelt wird. Im Berichtszeitraum waren keine Risiken erkennbar, die den Fort-
bestand des Unternehmens gefdhrdet haben oder wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage erwarten lassen.

Wenn die gegenwartige wirtschaftliche Krise langfristig weiter anhalt oder sich verscharft, dann kénnte
dies auch die Kunden des VTG-Konzerns in zunehmende Schwierigkeiten bringen und dies kénnte zu stark
sinkender Nachfrage nach Waggons und Dienstleistungen der VTG fuhren. In diesem Fall mUsste der VTG-
Konzern gezielte Kostensenkungsmalnahmen ergreifen, um die Ertragslage zu stabilisieren.

Der VIG-Konzern setzt daher die bereits eingeleiteten Malnahmen zur Kostenbegrenzung weiter fort, wie
beispielsweise die Abmietung von Tankcontainern sowie das Verschieben falliger Revisionen bei unbeschaf-
tigten Waggons. Dartber hinaus werden praventiv Mafsnahmen erarbeitet, die im Bedarfsfall umgesetzt
werden konnen.

Im ersten Quartal 2009 haben sich jedoch keine wesentlichen Anderungen der Risikosituation des V1G-
Konzerns ergeben, die eine Neubewertung der Risiken gegentber dem Geschaftsbericht 2008 als not-
wendig erscheinen lassen. Fur eine umfassende Darstellung der Chancen und Risiken der kinftigen
Geschaftsentwicklung wird auf den Abschnitt ,Risikomanagement” im Geschaftsbericht 2008 verwiesen.



AUSBLICK SOWIE CHANCEN UND RISIKEN DER
ZUKUNFTIGEN GESCHAFTSENTWICKLUNG

Insgesamt hat sich der negative Trend in der Weltwirtschaft auch im ersten Quartal 2009 fortgesetzt. Die
meisten Konjunkturforschungsinstitute haben im ersten Quartal 2009 ihre Prognosen fir 2009 und 2010
weiter nach unten korrigiert.

Fur den VTG-Konzern deuten die konjunkturellen Aussichten insofern auf ein generell unverandert schwieri-
ges Marktumfeld in den Geschaftsbereichen Waggonvermietung, Schienenlogistik und Tankcontainerlogistik
hin. Gegentber dem Jahresende 2008 liegen keine neuen Erkenntnisse var, so dass sowohl die im Konzern-
lagebericht 2008 dargestellten Prognosen iber die kinftige Geschaftsentwicklung als auch die erlduterten
Chancen und Risiken fur das Geschaftsjahr weiterhin gultig sind.

Folglich geht der Vorstand der VTG AG nach heutiger Markteinschatzung und unter der Voraussetzung, dass
es bei fur VIG wichtigen Kunden nicht zu weiteren massiven Einbrichen oder gar Insolvenzen kommt, auch
weiterhin davon aus, positive Ergebnisse im VIG-Konzern zu erwirtschaften sowie die Dividendenfahigkeit

der VTG AG sicherstellen zu kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat der VIG AG werden der Hauptversammlung am 4. juni 2009 die Zahlung einer
Dividende fur das Geschaftsjahr 2008 in Hohe von 0,30 € je Aktie vorschlagen.

WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des ersten Quartals 2009 nicht eingetreten.
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KONZERNZW'SCHENABSCH LUSS der VTG Aktiengesellschaft

zum 31.3.2009

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

nach IFRS fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Mdrz 2009

Tsd. € Anhang 1.1. bis 31.3.2009 1.1. bis 31.3.2008"
Umsatzerldse (1) 145.176 147.427
Bestandsveranderungen (2) -1.168 215
Sonstige betriebliche Ertrage 4.783 3.007
Summe Umsatzerldse und Ertrage 148.791 150.649
Materialaufwand (3) 72.250 75.977
Personalaufwand (4) 14.707 12.919
Wertminderungen und Abschreibungen 19.783 19.069
Sonstige betriebliche Aufwendungen 23.850 25.574
Summe Aufwendungen 130.590 133.539
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 300 263
Finanzierungsertrage 400 693
Finanzierungsaufwendungen -8.088 -8.632
Finanzergebnis (netto) (5) -7.688 -7.939
Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10.813 9.434
Steuern vom Einkommen und Ertrag (6) 3.951 3.104

Konzernergebnis 6.862 6.330

davon entfallen auf

Aktiondre der VTG Aktiengesellschaft 6.654 6.143
andere Gesellschafter (Minderheiten) 208 187
6.862 6.330

Ergebnis je Aktie (in €)
(unverwassert und verwassert) (7) 0,31 0,29

“ Die Vorjahreszahlen wurden dahingehend angepasst, dass die Bestandsveranderungen separat gezeigt werden.

Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.
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nach IFRS

AKTIVA

Geschafts- oder Firmenwerte

158.146

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

63.678

Sachanlagen

810.187

Anteile an assoziierten Unternehmen

16.857

Sonstige Finanzanlagen

1.617

Anlagevermdgen

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

1.056.485

1.571

Latente Ertragsteueranspriche

23114

Langfristige Forderungen

Langfristige Vermdgenswerte

Vorrate

24.685

1.081.170

22.751

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

73.441

Sonstige Forderungen und Vermdogenswerte

31.658

Effektive Ertragsteueranspriche

3.21

Kurzfristige Forderungen

Finanzmittel

Kurzfristige Vermogenswerte

“ Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden aufgrund der Anderungen von IAS 1 angepasst.

Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.

108.310
(10) 28.256

159.317

1.260.479




KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER VTG AKTIENGESELLSCHAFT ZUM 31.3.2009

Vorwort
Zwischenlagebericht
Zwischenabschluss

PASSIVA

Tsd. € Anhang 31.3.2009 31.12.2008%
Gezeichnetes Kapital (11) 21.389 21.389
Kapitalricklage 193.993 193.993
Gewinnricklagen 12) 85.014 77.224
Wertdnderungsricklage (13) -19.829 -13.282
Bilanzgewinn der VTG Aktiengesellschaft (14) 6.153 6.417
Anteil der Aktiondre der VTG Aktiengesellschaft am Eigenkapital 286.720 285.741
Anteile anderer Gesellschafter 2.879 2.676
Eigenkapital 289.599 288.417
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 41.853 40.643
Latente Ertragsteuerschulden 139.209 141.905
Sonstige Rickstellungen 17.318 17.567
Langfristige Rickstellungen 198.380 200.115
Finanzschulden (15) 505.135 499.026
Sonstige Verbindlichkeiten 2.588 2.660
Langfristige Verbindlichkeiten 507.723 501.686
Langfristige Schulden 706.103 701.801
Ruckstellungen fur Pensionen und shnliche Verpflichtungen 2.097 3.461
Effektive Ertragsteuerschulden 21.835 22.086
Sonstige Ruckstellungen 47.373 50.771
Kurzfristige Rickstellungen 71.305 76.318
Finanzschulden (15) 41.768 28.885
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 111.292 109.574
Sonstige Verbindlichkeiten 40.412 35.492
Kurzfristige Verbindlichkeiten 193.472 173.951
Kurzfristige Schulden 264.777 250.269

1.260.479 1.240.487

“ Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden aufgrund der Anderungen von IAS 1 angepasst.
Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.
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~ KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

14 nach IFRS

Tsd. € 1.1. bis 31.3.2009 1.1. bis 31.3.2008

Laufende Geschéftstatigkeit

Konzernergebnis 6.862 6.330
Wertminderungen und Abschreibungen auf das Anlagevermogen 19.927 19.069
Zinsertrage -400 -693
Zinsaufwendungen 7.944 8.632
Ertragsteueraufwendungen 3.951 3.104
IWISCHENSUMME 38.284 36.442
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége -1.893 -578
Gezahlte Ertragsteuern -1.087 -1.465
Erhaltene Ertragsteuern 11 3
Ergebnis aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens -1.138 -885
Verdnderung der
Vorrdte 1.422 -407
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 190 -6.686
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.718 8.747
ibrigen Aktiva und Passiva -1.098 -4.113
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 36.409 31.058

Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Investitionen in die immateriellen Vermdgenswerte sowie in die

Sachanlagen und sonstigen Vermagenswerte -36.576 -36.446
Einzahlungen aus Abgdngen von immateriellen Vermdgenswerten sowie Sachanlagen 1.494 1.254
Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen und Unternehmenserwerbe

(abztigl. tbernommener Finanzmittel) -5.653 -11.788
Einzahlungen aus Abgéngen von Finanzanlagen (abziigl. abgegebener Finanzmittel) 0 2
Verdnderung der Finanzforderungen -16 2.487
Einzahlungen aus Zinsen 269 478
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -40.482 -44.013

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 15.000 49.281
Tilgungen von Bankkrediten und sonstigen Finanzverbindlichkeiten -2.559 -8.492
Auszahlungen fir Zinsen -1.616 -1.413
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 10.825 39.376
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands 6.752 26.421
Wechselkursbedingte Veranderungen 152 1.768
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen 0 77
Anfangsbestand 28.256 48.031

Endbestand des Finanzmittelbestands m 76.297

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung finden sich im Konzernanhang.

Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.




Vorwort

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER VTG AKTIENGESELLSCHAFT ZUM 31.3.2009 Twischenlagebericht

Zwischenabschluss

~ KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

nach IFRS 15

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1.1.2009 bis 31.3.2009

(davon Bilanzgewinn
Unterschiede der VTG Anteil der
aus der Wert- Aktien-  Aktionare der  Anteil anderer
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs- anderungs-  gesellschaft VIG AG am Gesell-
Tsd. € Kapital ricklage riicklagen  umrechnung) riicklage (VTG AG) Figenkapital schafter Gesamt
Stand 1.1.2009 21.389 193.993 77.224 (-5.388) -13.282 6.417 285.741 2.676 288.417
Konzernergebnis 6.654 6.654 208 6.862
Bilanzgewinn der VG AG 264 -264 0 0
Hedge-Accounting -6.547 -6.547 -6.547
Wahrungsumrechnung 872 (872) 872 872
Ubrige Anderungen 0 -5 -5
Summe Veranderungen 0 0 7.790 0 -6.547 =264 979 203 1.182
Stand 31.3.2009 21.389 193.993 85.014  (-4.516) -19.829 6.153 286.720 2.879 289.599

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1.1.2008 bis 31.3.2008

(davon Bilanzgewinn
Unterschiede der VTG Anteil der
aus der Wert- Aktien-  Aktionare der  Anteil anderer
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs- anderungs- gesellschaft VTG AG am Gesell-

Tsd. € Kapital ricklage riicklagen”  umrechnung) ricklage” (VTG AG) Figenkapital schafter Gesamt
Stand 1.1.2008 21.389 193.991 56.181 (-5.542) 4.856 0 276.417 2.310 278.727
Zugange zum
Konsolidierungskreis 486 486 486
Konzernergebnis 6.143 6.143 187 6.330
Bilanzgewinn der VTG AG -293 293 0 0
Hedge-Accounting -3.057 -3.057 -3.057
Wahrungsumrechnung -509 (-509) -509 -509
Ubrige Anderungen 397 397 -4 393
Summe Veranderungen 0 0 6.224 0 -3.057 293 3.460 183 3.643
Stand 31.3.2008 21389 193.991 62405  (-6.051)  1.799 IR IX T B TN  252.370 |

“ Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden aufgrund der Anderungen von IAS 1 angepasst.
Erlauterungen zum Eigenkapital finden sich unter den Textziffern (11) bis (14).

Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.
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nach IFRS

Konzernergebnis

Wahrungsumrechnung

Anderung Wertanderungsriicklage (13)
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensionsrickstellungen

Sonstige erfolgsneutrale Bewertungsanderungen

Summe der im Abschluss erfassten Ertrage und Aufwendungen (vor latenten Steuern)

Latente Steuern aus direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen

davon entfallen auf
Aktionare der VTG Aktiengesellschaft
andere Gesellschafter (Minderheiten)

Ergebnis je Aktie (in €)
(unverwdssert und verwassert)

Latente Steuern aus der Verdnderung der Marktbewertung Cashflow Hedges

Latente Steuern aus der Verdnderung der versicherungsmathematischen
Bewertungsunterschiede

Latente Steuern aus der Veranderung der sonstigen Bewertungsunterschiede

Erlduterungen zum Eigenkapital finden sich unter den Textziffern (11) bis (14).

Die Erlauterungen auf den Seiten 17 bis 26 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzern-Zwischenabschlusses.



Vorwort
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER VTG AKTIENGESELLSCHAFT ZUM 31.3.2009 Twischenlagebericht

Zwischenabschluss

ANHANG DES KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES K

Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Zwischenabschlusses

1. Allgemeine Erlduterungen

Die VTG Aktiengesellschaft (VTG AG) mit Sitz in Hamburg, Nagelsweq 34, ist die Muttergesellschaft des V1G-Konzerns. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg (HRB 98591) eingetragen.

2. Grundlagen der Rechnungslegung, Bilanzierung und Bewertung

Der Konzern-Zwischenabschluss der VTG AG wurde in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes
(§ 37x Abs. 3 WpHG) sowie nach den am Abschlussstichtag gultigen International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
den Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) aufgestellt, wie sie in der EU anzu-
wenden sind.

Wesentliche Auswirkungen von ab dem 1. Januar 2009 geltenden Rechnungslequngsstandards ergeben sich fur den
VTG-Konzern nicht.

Die im vorliegenden Zwischenabschluss angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden weichen bis auf die in Ab-
schnitt 4 erlduterte Anwendung neuer Standards nicht von den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 angewand-
ten Grundsatzen ab. Anpassungen des Vorjahres entsprechen den Anderungen des IAS 1, sowie den im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2008 durchgefiihrten Anpassungen. Die im Anhang des Konzernabschlusses 2008 gegebenen Erlauterun-
gen insbesondere im Hinblick auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gelten somit entsprechend. Der vorliegende
Zwischenabschluss erfullt demnach die Anforderungen des IAS 34.

Die folgenden Seiten enthalten wesentliche Informationen zum Zwischenabschluss sowie die Segmentberichterstattung.

3. Konsolidierungskreis im Berichtszeitraum

In den Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Mdrz 2009 sind neben der VTG AG insgesamt 11 inlandische und 16 auslandische
Tochterunternehmungen einbezogen. Im Vergleich zum 31. Dezember 2008 ergaben sich keine Veranderungen im Konsoli-
dierungskreis.
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4. Neue Rechnungslegungsstandards

Fur Geschaftsjahre, die am 1. Januar 2009 oder spater beginnen, sind einige neue Standards und Uberarbeitungen vorhande-
ner Standards sowie Interpretationen erstmalig verbindlich anzuwenden.

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” enthélt im Wesentlichen formale Anderungen in Bezug auf Bezeichnungen und Inhalte
einzelner Abschlussbestandteile. Der VTG-Konzern hat die Darstellung innerhalb des Quartalsabschlusses zum 31. Marz 2009
und die entsprechenden Vergleichsperioden angepasst.

IAS 23 ,Fremdkapitalkosten” befasst sich mit der bilanzmaRigen Abbildung von Fremdkapitalkosten. IAS 23 wird im vor-
liegenden Quartalsabschluss angewendet, es ergeben sich jedoch keine Auswirkungen auf den V1G-Konzern.

Nach IFRS 8 ,Geschaftssegmente” ist die Segmentberichterstattung nach dem sogenannten ,Management Approach” auf-
zustellen. Der VTG-Konzern wendet IFRS 8 bereits seit dem Geschdftsjahr 2007 an.

Die nachstehend anzuwendenden Anderungen und Interpretationen betreffen zwar teilweise Geschafte des Konzerns, fihren
aber zu keinen materiellen Veranderungen des Ausweises.

IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung” und IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” beinhaltet die Thematik von Finanz-
instrumenten mit Rickgaberecht und Verpflichtungen im Rahmen der Liquidation.

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS” und IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International
Reporting Standards” behandelt Anschaffungskosten von Anteilen an Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefGhrten
Unternehmen oder assoziierten Unternehmen.

IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung” enthalt Klarstellungen sowie eine prazisierende Definition von Ausibungsbedingungen
im Rahmen aktienbasierter Vergitungsvereinbarungen.

IFRIC 13 , Kundenbindungsprogramme” behandelt die Bilanzierung und Bewertung von gewdahrten Pramiengutschriften an
Kunden beim Kauf von Gutern und Dienstleistungen.

IFRIC 14 ,Begrenzung leistungsorientierter Vermogenswerte gemaf 1AS 19“ gibt allgemeine Leitlinien zur Bestimmung
der Obergrenze des Uberschussbetrags eines Pensionsfonds, der nach IAS 19 als Vermogenswert angesetzt werden kann.

,Verbesserungen der IFRS” stellt einen Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS dar. Dabei geht es hauptséchlich
um als unwesentlich angesehene Anderungen wie die Beseitigung von Inkonsistenzen innerhalb der Standards und die Klar-
stellung missverstandlicher Formulierungen.
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Vorwort
Zwischenlagebericht
Zwischenabschluss

Segmentberichterstattung

Kennzahlen nach Segmenten

19

Die Segmente stellen sich im Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Mdrz 2009 in Anlehnung an das interne Berichtswesen wie

folgt dar:
Tsd. € Waggonvermietung Schienenlogistik  Tankcontainerlogistik Uberleitung Konzern
AuRenumsatz 71.215 47.140 26.821 0 145176
Innenumsatz 2.770 521 65 -3.356 0
Bestandsveranderungen -1.168 0 0 0 -1.168
Segmentumsatz 72.817 47.661 26.886 -3.356 144.008
Materialeinsatz der Segmente” -6.575 -44.043 -23.002 3.685 -69.935
Segmentrohertrag 66.242 3.618 3.884 329 74.073
Ubrige Segmentertrage und
Segmentaufwendungen -27.749 -2.303 -2.284 -3.453 -35.789
Segmentergebnis vor
Zinsergebnis, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) 38.493 1.315 1.600 -3.124 38.284
Wertminderungen und
Abschreibungen Immaterielle
Vermdgenswerte und
Sachanlagevermogen -18.470 -265 -928 -120 -19.783
Wertminderungen von
Finanzanlagen -130 0 -14 0 -144
Segmentergebnis vor
Zinsergebnis und Steuern (EBIT) 19.893 1.050 658 -3.244 18.357

darin enthaltenes Ergebnis

aus assoziierten Unternehmen 300 0 0 0 300
Zinsergebnis ** -8.429 -36 -133 1.054 -7.544
Zinsertrag 215 43 65 77 400
Zinsaufwand -8.644 -79 -198 977 ~7.944
Ergebnis vor Steuern (EBT) 11.464 1.014 525 -2.190 10.813
Steuern vom Einkommen
und Ertrag -3.951
Konzernergebnis (X171

“ Mit dem Materialeinsatz der Segmente wurden in geringem Umfang Ertrdge verrechnet.

“*7ur Abgrenzung des Zinsergebnisses in der Segmentberichterstattung zum Finanzergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung wird auf Textziffer (5) verwiesen.
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Die Segmentierung fr die Vergleichsperiode vom 1. Januar bis 31. Marz 2008 stellt sich wie folgt dar:

Tsd. € Waggonvermietung Schienenlogistik  Tankcontainerlogistik Uberleitung Konzern
AuRenumsatz 71.674 42.882 32.871 0 147.427
Innenumsatz 2.232 286 31 -2.549 0
Bestandsveranderungen 215 0 0 0 215
Segmentumsatz 7421 43.168 32.902 -2.549 147.642
Materialeinsatz der Segmente -9.228 -40.068 -21.776 2.425 -74.647
Segmentrohertrag 64.893 3.100 5.126 -124 72.995
Ubrige Segmentertrage
und Segmentaufwendungen -28.479 -1.927 -3.005 -3.142 -36.553
Segmentergebnis vor
Zinsergebnis, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA) 36.414 1.173 2121 -3.266 36.442
Wertminderungen und
Abschreibungen Immaterielle
Vermdgenswerte und
Sachanlagevermogen -17.970 -215 -818 -66 -19.069
Segmentergebnis vor
Zinsergebnis und Steuern (EBIT) 18.444 958 1.303 -3.332 17.373

darin enthaltenes Ergebnis aus

assoziierten Unternehmen 263 0 0 0 263
Zinsergebnis ** -7.618 31 73 -425 -7.939
Zinsertrag 808 39 119 =273 693
Zinsaufwand -8.426 -8 -46 -152 -8.632
Ergebnis vor Steuern (EBT) 10.826 989 1.376 -3.757 9.434
Steuern vom Einkommen
und Ertrag -3.104
Konzernergebnis m

“ Mit dem Materialeinsatz der Segmente wurden in geringem Umfang Ertrage verrechnet.

“*7ur Abgrenzung des Zinsergebnisses in der Segmentberichterstattung zum Finanzergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung wird auf Textziffer (5) verwiesen.



Das Segmentvermogen und die Segmentschulden zum Stichtag sowie zum Stichtag des Vorjahres kénnen der folgenden

Tabelle entnommen werden.

Segmentvermogen
31.3.2009 1.104.161 35.272 45.878 13.443
31.12.2008 1.091.216 35.140 45.863 11.999
darin enthaltene Anteile an
assoziierten Unternehmen
31.3.2009 16.388 0 769 0
31.12.2008 16.088 0 769 0
Segmentschulden
31.3.2009 114.077 29.001 32.008 60.113
31.12.2008 124.369 29.126 29.233 59.874
Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte
31.3.2009 20 3 0 0
31.3.2008 0 126 2 0
Investitionen in
Sachanlagevermogen
31.3.2009 23.511 6 841 77
31.3.2008 30.355 59 1.230 33
Zugange im Sachanlagevermdgen
aus Erstkonsolidierung
31.3.2009 0 0 0 0
31.3.2008 9.023 0 0 0
Verdnderung der Ruckstellungen
fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen und der Sonstigen
Ruckstellungen
313.2009 -2.004 -198 -927 -672
313.2008 -1.435 -113 -221 -1.141




KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER VTG AKTIENGESELLSCHAFT ZUM 31.3.2009

22

Uberleitung Segmentvermégen und Segmentschulden zur Konzernbilanz

Tsd. € 31.3.2009 31.12.2008
Segmentvermogen 1.198.754 1.184.218
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 35.160 28.256
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 1.608 1.688
Effektive Ertragsteueranspriche 2.559 3.211
Latente Ertragsteueranspriiche 22.398 23114
Konzernbilanz Aktiva 1.240.487
Segmentschulden 235.199 242.602
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 206 267
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen 35.704 37.382
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 510.993 490.417
Effektive Ertragsteuerschulden 21.835 22.086
Effektive Ertragsteuerverbindlichkeiten 945 298
Latente Ertragsteuerschulden 139.209 141.905
Sonstige Uberleitungsposten 26.789 17.113
Konzernbilanz Fremdkapital 952.070
Kennzahlen nach sekundarer Segmentierung
Die folgende Tabelle enthalt wesentliche Segmentkennzahlen nach Sitz der Konzerngesellschaften:
Tsd. € Deutschland Ausland Konzern
Segmentvermdgen

31.3.2009 953.375 245.379 1.198.754

31.12.2008 940.554 243.664 1.184.218

Segmentschulden

31.3.2009 192.354 42.845 235.199

31.12.2008 199.553 43.049 242.602

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

31.3.2009 23 0 23

31.3.2008 128 0 128
Investitionen in Sachanlagevermégen

31.3.2009 19.567 4.868 24.435

31.3.2008 21.997 9.680 31.677
AuRenumsatz nach Sitz der Gesellschaften

31.3.2009 104.753 40.423 145.176

31.3.2008 110.451 36.976 147.427
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Zwischenabschluss

Ausgewdhlte Erldauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlose
Das Geschaft des VTG-Konzerns unterliegt nur in geringem MalSe saisonalen Schwankungen.

Das Geschaft im Segment Tankcontainerlogistik entwickelte sich aufgrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen erwar-
tungsgemal ricklaufig.

Die im Segment Schienenlogistik tatige Gesellschaft Transpetrol Italia S. 1. I, die zum 30. September 2008 auf die VTG ITALIA
S.rl. verschmolzen wurde, gehorte im Vergleichszeitraum des Vorjahres dem Konzern noch nicht an.

(2) Bestandsverinderungen
Die Bestandsverdnderungen resultieren im Wesentlichen aus den Leistungen der Waggonbau Graaff GmbH (Waggonbau
Graaff), die erst im vierten Quartal 2008 in den Konsolidierungskreis aufgenommen wurde.

(3) Materialaufwand
Der Ruckgang liegt insbesondere im Segment Tankcontainerlogistik begriindet, innerhalb dessen der Materialaufwand kor-
respondierend mit dem Umsatz ruckldufig war.

(4) Personalaufwand
Der Anstieg des Personalaufwandes hangt im Wesentlichen mit der im vierten Quartal 2008 erfolgten Aufnahme der Waggon-
bau Graaff in den Konsolidierungskreis zusammen.

(5) Finanzergebnis

Die Verbesserung des Finanzergebnisses ergibt sich aus dem ertrags- sowie aufwandsseitig sinkenden Marktzinsniveau.
Weiterhin enthdlt das Finanzergebnis im geringen Umfang Wertminderungen von nicht operativen Finanzanlagen, die aus
steuerlichen Grinden vorgenommen wurden.

(6) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der IAS 34.30 (c) fordert in der unterjahrigen Berichterstattung die Erfassung des Ertragsteueraufwands auf Grundlage der
besten Schatzung des gewichteten durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes, der fir das gesamte Geschaftsjahr erwartet
wird.

Fur das Geschaftsjahr 2009 wird eine Konzernsteuerquote im IFRS-Abschluss in Hohe von 36,6 % (Geschaftsjahr 2008: 35,2 %)
erwartet.

(7) Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie wird gemals IAS 33 ermittelt, in dem das den Aktiondren der VIG AG zustehende
Konzernergebnis sowie das Gesamtkonzernergebnis zugrunde gelegt und durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der
wahrend des Berichtszeitraums in Umlauf gewesenen Aktien dividiert wird. Die in Umlauf gewesenen Aktien betragen zum
31. Marz 2009 sowie fur die Vergleichsperiode des Vorjahres 21.388.889 Stiick.

Eine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie tritt dann ein, wenn die durchschnittliche Aktienanzahl durch Hinzurechnung der
Ausgabe potenzieller Aktien aus Options- und Wandelrechten erhéht wird. Verwdsserungseffekte haben sich im Berichtszeit-
raum nicht ergeben.
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Ausgewdhlte Erldauterungen zur Konzern-Bilanz

(8) Geschifts- oder Firmenwert
Die geringfigige Veranderung des Geschdfts- und Firmenwertes resultiert aus der Wahrungsumrechnung zum Bilanzstichtag.

(9) sachanlagen
Der Anstieg im Sachanlagevermdogen resultiert aus Investitionen in den Wagenpark.

(10) Finanzmittel
Zum Anstieg des Finanzmittelbestandes wird auf die Kapitalflussrechnung und die Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung
verwiesen.

Eigenkapital

(11) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der VTG AG besteht aus nennwertlosen Stiickaktien, die jeweils im gleichen Umfang am Grundkapital
beteiligt sind. Der auf die einzelne Aktie entfallende Betrag des gezeichneten Kapitals betragt 1 €. Zum 31. Mdrz 2009 betragt
das gezeichnete Kapital 21,4 Mio. €.

(12) Gewinnriicklagen
Die Gewinnricklagen erhohten sich im Wesentlichen aufgrund des positiven Konzernergebnisses.

(13) Wertanderungsriicklage
Die Wertdnderungsriicklage beinhaltet die zum Bilanzstichtag bestehenden Bewertungsunterschiede aus Devisentermin-
geschaften und Zinssicherungsgeschéften unter Bertcksichtigung von latenten Steuern. Es handelt sich um Cashflow Hedges.

(14) Bilanzgewinn der VTG Aktiengesellschaft
Der im Eigenkapital ausgewiesene Bilanzgewinn der VIG AG enthalt das handelsrechtliche Ergebnis der VTG AG des Geschafts-
jahres 2008 und des ersten Quartals 2009.

(15) Finanzschulden

Der VTG-Konzern finanziert sich Uberwiegend Uber einen mit der Bayerischen Hypo-Vereinsbank, London, (Hypo-Vereins-
bank) als Konsortialfiihrerin abgeschlossenen Finanzierungsvertrag, der Kreditzusagen iber insgesamt 640,0 Mio. € vorsieht.
Als Kredite sind zum Stichtag 440,0 Mio. € in Anspruch genommen.

Kreditnehmer sind die VTG Vereinigte Tanklager und Transportmittel GmbH (VTG GmbH), die VTG Deutschland GmbH, die VTG
Rail UK Ltd. (VTG UK) und Texas Railcar Leasing Company, Inc. (Texas Railcar). Garanten sind neben der VTG AG die VTG GmbH,
die VTG Deutschland GmbH, die EVA Holdings Deutschland GmbH, die EVA Eisenbahn-Verkehrsmittel-GmbH, die Eisenbahn-
Verkehrsmittel GmbH & Co. KG fur Transport und Lagerung, die VTG UK, die Texas Railcar, VTG North America, Inc. sowie die
Waggonbau Graaff.

Die Gesellschaften KR Klostertor Rail GmbH (Klostertor) und Deichtor Rail GmbH (Deichtor) haben mit der DVB Bank, Frankfurt,
(DVB Bank) sowie der Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Frankfurt, (KfW Bank) Kreditlinien vereinbart. Die Bankverbindlichkeiten
der Klostertor und Deichtor valutieren zum Stichtag mit 77,9 Mio. €.
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Der Anstieg der Finanzschulden zum 31. Mdrz 2009 resultiert aus der Inanspruchnahme von Kreditlinien in Hohe von
15,0 Mio. € zur Finanzierung von Investitionen.

Wegen der gestellten Sicherheiten fur Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten wird auf die Erlduterungen zu den
Haftungsverhaltnissen verwiesen.

Um Risiken durch Zinsénderungen entgegenzuwirken, wurden Teile des Kreditbetrages bei der Hypo-Vereinsbank mit Zins-
sicherungsgeschaften unterlegt. Im Mai 2007 wurde die Laufzeit der Zinssicherungsgeschdfte, die feste Zinssdtze haben,
durch einen zusammengefassten Zinsswap mit einem Gesamtvolumen von 322,0 Mio. € bis Mitte 2012 verlangert. Die Mitte
2012 auslaufende Zinssicherung wurde im November 2008 durch Abschluss eines neuen Zinsswaps mit einem Volumen von
320,0 Mio. € bis Mitte 2015 ausgedehnt. Die Sicherung beinhaltet auch zukiinftige Geldaufnahmen im Rahmen des Kredit-
vertrages mit der Hypo-Vereinsbank. Die Klostertor und die Deichtor haben den (iberwiegenden Teil ihrer Kredite mit Festzins-
vereinbarungen bis 2015 gegen Zinsanderungen abgesichert.

Ausgewdhlte Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen enthalten hauptsachlich Auszahlungen fir den Erwerb von
Eisenbahngiterwagen.

Der Mittelabfluss fur Investitionen in Unternehmenserwerbe betrifft die Zahlung der Restkaufpreisverbindlichkeit fir den im
Geschaftsjahr 2008 getdtigten Erwerb der Waggonbau Graaff.

Der Zahlungsstrom aus der Finanzierungstatigkeit ist durch die Kreditaufnahme der VTG Deutschland bei der Hypo-Vereinsbank
in Hohe von 15,0 Mio. € gepragt.

Die Tilgungen in Hohe von 2,6 Mio. € umfassen die planmalSigen Rickzahlungen von bestehenden Darlehen der Hypo-Vereins-
bank sowie der DVB und KfwW Bank sowie Tilgungen von Finanzierungsleasingvertragen.

Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Insgesamt zehn Gesellschaften des V1G-Konzerns haben gegeniber der Hypo-Vereinsbank die Rickzahlung der von den
Unternehmen des VTG-Konzerns aufgenommenen Kredite und Avallinien von 490,1 Mio. € garantiert. 4 Gesellschaften
des VTG-Konzerns haben ihre in Deutschland bzw. in England registrierten Eisenbahnglterwagen mit einem Buchwert von
531,9 Mio. € hierfur zur Sicherheit Gbereignet.

Neben den vorstehenden Sicherheiten haben zwei Konzerngesellschaften zur Besicherung ihrer Bankverbindlichkeiten bei der
DVB bzw. KfW Bank Konten mit einem Buchwert von 1,8 Mio. € verpfandet und Eisenbahngiterwagen mit einem Buchwert
von 97,6 Mio. € zur Sicherheit Gbereignet.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Nominalwerte der sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich fur das Geschaftsjahr 2009 sowie das Vorjahr wie

folgt dar:
iber 1 31.3.2009
Tsd. € bis 1 Jahr bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt
\
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen 32.731 77.564 14.854 ‘ 125.149
Bestellobligo 75.766 12.557 0 88.323
Gesamt 108.497 90.121 14.854
tber 1 31.12.2008
Tsd. € bis 1 Jahr bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt
[ [
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen 35.309 80.970 16.204 ‘ 132.483 ‘
Bestellobligo 92.256 30.235 0 122.491
Gesamt 127.565 111.205 16.204
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
1.1.-31.3.2009 1.1.-31.12.2008
Angestellte 623 576
Gewerbliche Mitarbeiter 359 278
Auszubildende 34 30
davon im Ausland 321 310

Hamburg, 5. Mai 2009

Der Vorstand

- i a%j/w

Jurgen Hullen

Dr. Heiko Fischer

Dr. Kai Kleeberg
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An die VTG Aktiengesellschaft, Hamburg

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus verkirzter Bilanz, verkirzter Gesamtergebnisrechnung,
verkurzter Kapitalflussrechnung, verkirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlduternden Anhang-
angaben - und den Konzernzwischenlagebericht der VTG Aktiengesellschaft, Hamburg, fir den Zeitraum vom 1. Januar 2009
bis 31. Marz 2009, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 37x Abs. 3 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem verkUrzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht
von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer
Wurdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kénnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaR keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind.

Hamburg, den 5. Mai 2009
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Andreas Focke ppa. Michael Kapitza
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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VTG Aktiengesellschaft
Nagelsweg 34

D-20097 Hamburg

Telefon: +49 40 23 54-0
Telefax: +49 40 23 54-1199
E-Mail:  info@vtg.com
Internet: www.vtg.de

Investor Relations

Felix Zander

Leiter Investor Relations

E-Mail:  felix.zander@vtg.com
Telefon: +49 40 23 54-1351
Telefax: +49 40 23 54-1350

Konzernkommunikation
Tanja Laube

Leiterin Konzernkommunikation
E-Mail:  tanja.laube@vtg.com
Telefon: +49 40 23 54-1341
Telefax: +49 40 23 54-1340

Konzept und Gestaltung
Berichtsmanufaktur GmbH, Hamburg

Vorbehalt bei zukunftsgerichteten Aussagen

Der vorliegende Zwischenbericht enthalt verschiedene Aussagen, die die zukinftige Entwicklung der VTG betreffen. Diese
Aussagen beruhen sowohl auf Annahmen als auch auf Schatzungen. Obwohl wir davon tberzeugt sind, dass diese voraus-
schauenden Aussagen realistisch sind, kénnen wir hierfir nicht garantieren; denn unsere Annahmen bergen Risiken und
Unsicherheiten, die dazu fuhren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den erwarteten abweichen. Grinde
hierfur konnen unter anderem Marktschwankungen, die Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe und der Wechselkurse
oder grundsatzliche Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld sein. Es ist weder beabsichtigt noch Gbernimmt die VTG eine
gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem

Datum dieses Berichts anzupassen.
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